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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - czerwiec 2025 r.

Po ozywieniu niemieckiej gospodarki na poczqgtku roku, dynamika wzrostu ostabta do tego stopnia,
ze w drugim kwartale niemieckie PKB skurczyto sig o 0,1%. Handel zagraniczny zaczat by¢ czynnikiem
hamujgcym wzrost, a eksport, zwtaszcza do USA, odnotowat spadki. Tendencje ujawniajgce sie w
gospodarce niemieckiej byty niejednoznaczne: spadki w sprzedazy detalicznej rownowazyt wzrost
rejestracji nowych samochoddéw przez osoby prywatne oraz wzrosty w branzy hotelarsko-
gastronomicznej. Pogarszajgca sig sytuacja na rynku pracy zachwiata takze nastrojomi
konsumenckimi. Oczekiwane ozywienie na rynku pracy w drugim kwartale 2025 r. nie nhadeszio.
Pozytywny trend wzrostu produkcji przemystowej zostat przerwany w czerwcu, kiedy to
zarejestrowano spadek o -1,9% miesigc do miesigca (-3,6% w ujeciu rocznym). W energochtonnych
sektorach przemystu spadek ten byt jeszcze wiekszy i wynidst -2,2%. Jednakze nie mozna wykluczy¢
znaczniejszego pogorszenia sie perspektyw ze wzgledu na niepewnos¢ geopolityczng i handlowaq.
Inflacja zmalata do 2%, obnizce ulegly zarébwno ceny energii, jak i ceny energii elektrycznej.
Niewyptacalnos¢ firm zmniejszyta sie w czerwcu o 3,9% w ujeciu miesiecznym, ale w ujeciu rocznym
byta wyzsza az o0 22,6%.

—> Die wirtschaftliche Lage in Deutschland in Juli 2025

ANALIZY

® Raport OECD o stanie niemieckiej gospodarki

Wedtug raportu OECD dotyczgcego stanu hiemieckiej gospodarki w 2025 r. uda sig osiggng¢
wzrost 0 0,4% PKB, a w 2026 r. 0 1,6%. Szacunki OECD sq wiec znacznie bardziej optymistyczne
niz dotychczasowe predykcje zarbwno Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Energii, jak
i niemieckich instytutow ekonomicznych. Jako najwazniejsze czynniki prowzrostowe w
dokumencie wymienia sie wzrost konsumpcji prywatnej wywotany niskq inflacjg, wzrostem
nominalnych ptac czy malejgcqg niepewnosciq polityczng. Do najwazniejszych czynnikow
hamujgcych wzrost nalezy niepewnos¢ polityki handlowej, zwtaszcza inwestycji w produkcje
zorientowang na eksport. Mimo wystepowania tego negatywnego czynnika OECD
przewiduje, ze inwestycje prywatne wzrosng w najblizszym okresie z uwagi na wysokie
oszczednosci przedsiebiorstw oraz spadajgce stopy procentowe. Nie bez znaczenia majg
takze by¢ nowe inwestycje publiczne w obronnos¢ i infrastrukture. Efekty tych inwestyciji
bedq widoczne dopiero w 2026 r, poniewaz zatwierdzenie szczegdtowych plandw
inwestycyjnych, a takze procedur planowania infrastruktury i zamoéwieh publicznych jest
czasochtonne. W raporcie OECD wskazuje sie jednak, ze jeSli procedury planowania


https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-Lage/2025/20250714-die-wirtschaftliche-lage-in-deutschland-im-juli-2025.html
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i zatwierdzania zamoéwieh publicznych nie zostang przyspieszone, realizacja projektow
inwestycji publicznych ulegnie opdznieniu, co obnizy wzrost PKB w 2026 .

Poluzowanie zasad zadiuzania sie wymaga w ocenie raportu zapewnienia
Srednioterminowej stabilnosci fiskalnej, poprawy efektywnosci wydatkéw publicznych oraz
poszerzenia bazy podatkowej. Wszystko to powinno zosta¢ osiggniete ze wzgledu na
rosnqgcq presje wydatkowq zwiqzang ze starzeniem sie spoteczehstwa. Zwigkszone
inwestycje publiczne rodzq takze ryzyko wzrostu presji inflacyjnej. Problemmem pozostaje w
dalszym ciggu niedobdr wykwalifikowanej sity roboczej. Wedtug raportu OECD ograniczenie
bodzcéw fiskalnych do wczesniejszego przechodzenia na emeryture poprawitoby
motywacje do utrzymania aktywnosci zawodowej u starszych pracownikéw i pomogtoby
ustabilizowa¢ wydatki emerytalne w obliczu rosnqcej presji fiskalnej zwigzanej ze starzeniem
sie spoteczenstwa. Aby zaradzi¢ niedoborom wykwalifikowanej sity roboczej, kluczowe jest
rozszerzenie mozliwosci szkoleniowych dla pracownikdéw i bezrobotnych, w tym wsparcie dla
o0s6b ubiegajqcych sie o formalne wyksztatcenie zawodowe.

Coraz silniejsze globalne trendy ochrony handlu oraz rosngca konkurencja ze strony Chin na
kluczowych dla Niemiec rynkach eksportowych negatywnie wptynety na niemiecki wolumen
eksportu. Zauwazalne jest jednak strukturalne przesunigcie w kierunku produktow o wyzszej
wartosci dodanej w przemysle. Nalezy takze podkreslic fakt, ze wzrost niepewnosci co do
przysztej polityki handlowej USA doprowadzit do zwiekszenia eksportu w pierwszym kwartale
2025 r. (zakupy wyprzedzajqce, na zapas).

W raporcie podkresla sig takze pilng potrzebe zmniejszenia obcigzeh administracyjnych
i barier regulacyjnych utrudniajgcych wejscie na rynek i rozwdj firm, zwtaszcza w sektorze
budowlanym i ustugowym. W ocenie OECD ma to kluczowe znaczenie dla wzmocnienia
konkurenciji i ozywienia dynamiki biznesu, inwestycji i innowacji. Bedzie to wymagato
przyspieszenia cyfryzacji administracji publicznej, w tym poprzez ustanowienie
obowigzkowych wspdlnych standarddéw informatycznych, oraz zintensyfikowania dziatah na
rzecz przeglgdu, uproszczenia i harmonizacji istniejgcych przepisow i procedur
administracyjnych na wszystkich szczeblach administraciji.

—> OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 1 Tackling Uncertainty, Reviving Growth



https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-volume-2025-issue-1_83363382-en/full-report/germany_39d4231a.html
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® carsten Linnemann o polityce prowzrostowej

Typowany wczesniej na ministra gospodarki sekretarz generalny CDU Carsten Linnemann
przedstawit na tamach dziennika ,Handelsblatt” pomysty na pobudzenie wzrostu niemieckiej
gospodarki. W swoim artykule wskazat przede wszystkim na potrzebe poprawy produktywnosci.
Jednym z pierwszych krokdéw, w jego przekonaniu, powinno by¢ zachecenie ludzi do szybszego
powrotu do pracy poprzez zmniejszenie Swiadczeh dla tych, ktérzy nie chcq podjq¢ zatrudnienia.
Linnemann opowiada sie za zwigkszeniem zachet do osiggania lepszych wynikdw, stqd propozycje
podwyzszenia wynagrodzenia za nadgodziny. Zauwaza takze, ze w Niemczech wskaznik oséb
pracujgcych w niepetnym wymiarze godzin nie tylko jest ponadprzecietnie wysoki, ale w dodatku
wykazuje tendencje rosnqcg. Za ten stan rzeczy obwinia on brak odpowiednich mozliwosci opieki
nad dzieCmi lub osobami jej wymagajqgcymi. Wedtug Linnemanna jednym z najwazniejszych
probleméw wspbtczesnych Niemiec sq niedobory (wykwalifikowanej) sity roboczej. Sekretarz
generalny CDU zwraca uwage na fakt, ze do 2036 r. 13 mIn osdéb przejdzie na emeryture, co
odpowiada liczbie stanowiqcej 25% wszystkich zatrudnionych. W jego ocenie zaden naptyw
wykwalifikowanych pracownikdw nie wypetni brakéw, jakie powstang na rynku pracy. Ponadto
200 tys. 0os6b z niemieckim obywatelstwem w wieku od 20 do 40 lat opuszcza Niemcy kazdego roku,
zwigkszajqc problemy zwigzane z niedoborem sity roboczej. Linnemann wskazuje, ze Niemcy pracujq
mniej niz przedstawiciele innych narodéw — 200 godzin mniej niz wynosi srednia OECD. Niemniej —
0 czym z nadziejq zapewnia - znalaztoby sig wiele osdb, ktére chciatyby dobrowolnie pracowac
dtuzej. Obecnie tylko 20% oséb w wieku 65-69 jest zatrudnionych, pozostaje zatem duzy zasdb, do
ktérego mozna siegnqc. Z tego wzgledu proponuje program ,aktywnej emerytury”.

Handelsblatt, Mehr Wohlistand in Deutschland dank gemeinsamer Kraftanstrengung

® Napiecie miedzy rzgdem a Federalng Agencjq Sieci

Nowy rzqd Niemiec bedzie dqzyt do wdrozenia pakietu ulg podatkowych dla przedsiebiorstw
o wartosci 46 mid euro, aby wyprowadzi€ najwigkszq gospodarke strefy euro ze stagnacji. Minister
finanséw Lars Klingbeil (SPD) jest odpowiedzialny za wprowadzenie tych polityk w zycie. Wedtug
szacunkéw ,Financial Times” ulgi podatkowe, obejmujqce odliczenia od zakupu nowego sprzetu
i nowych pojazddw elektrycznych, bedq kosztowac tqcznie okoto 46 mid euro do 2029 r. Klingbeil
miat powiedzie¢, ze ,stymulator wzrostu umozliwi nam zabezpieczenie miejsc pracy” i pobudzi
gospodarke. ,Po okresie stagnacji gospodarczej wazne jest, aby znaczqco zwigkszy¢ potencjat
niemieckiej gospodarki” — dodat. W ocenie ministra finanséw Srodki te powinny przyczyni¢ sie do
wzrostu krétkoterminowej i dtugoterminowej konkurencyjnosci Niemiec i atrakcyjnosci tego
panstwa jako lokalizacji dla biznesu. Planowane ulgi majqg zosta¢ przyjete do ,konca lata 2025 r.”
Firmy bedg mogty odlicza¢ od podatku 30% kosztébw zakupu nowych maszyn i innego sprzetu
rocznie w latach 2025-2027. Od 2028 r. federalna stawka podatku dochodowego od oséb prawnych,


https://epaper.handelsblatt.com/epaper/handelsblatt-2025-06-04-epa-2446/detail/?page=p93224&interactivelayer=102445
https://epaper.handelsblatt.com/epaper/handelsblatt-2025-06-04-epa-2446/detail/?page=p93224&interactivelayer=102445
https://epaper.handelsblatt.com/epaper/handelsblatt-2025-06-04-epa-2446/detail/?page=p93224&interactivelayer=102445
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wynoszqgca 15%, bedzie spadac o jeden punkt procentowy rocznie do 10%. Nadal obowigzywaé ma
Srednia stawka podatku komunalnego od dziatalnoSci gospodarczej wynoszgca 14%, co oznacza, ze
catkowita stawka ostatecznie wyniesie okoto 24% — pozwoli to Niemmcom zréwnac¢ sie pod tym
wzgledem ze Sredniq OECD. Firmy bedg mogty réwniez odliczy¢ 75% ceny zakupu nowych pojazddw
elektrycznych.

Holger Schmieding, gtdbwny ekonomista Berenberg uznat kierunek zmian za pozytywny, dodajqc,
ze ,ztagodzenie obcigzen regulacyjnych bedzie trudniejsze, ale tez wazniejsze”. Robin Winkler,
dyrektor ds. makroekonomii niemieckiej w Deutsche Bank, stwierdzit, ze propozycje powinny
zapewnic ,pozytywny, krétkoterminowy impuls dla sektora produkcyjnego”. Impuls taki jest potrzeby,
gdyz wedtug niemieckiego banku rozwoju KFW, w trzecim kwartale 2024 r. inwestycje niemieckich
przedsigbiorstw w zaktady, maszyny i pojazdy byty o 9% nizsze niz przed pandemiq. W tym samym
okresie wyniosty one o 11,56% wigcej w USA i o 1% wigcej w catej UE. Wydatki niemieckiego sektora
publicznego i prywatnego na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowq réwniez byty nizsze niz w innych
krajach: od czasu pandemii Niemcy przeznaczyty na wiasnos¢ intelektualng o 11% wigcej sSrodkow,
podczas gdy USA o 36%, a Francja o 27% wiecej. Dotyczy to w szczegdlnosci inwestycji w sztuczng
inteligencje.

Financial Times, Friedrich Merz plans €46bn corporate tax breaks to revive German economy

@ wazrost chinskiego eksportu do Niemiec

Chinski eksport do USA gwattownie spada, ale dostawy do Niemiec znaczgco rosng. To sprawia, ze
Niemcy stajq sie najwazniejszym rynkiem alternatywnym dla chifiskich eksporteréw. Podczas gdy
chinski eksport do USA zmniejszyt sie w maju 2025 r. 0 34,5% w pordwnaniu z tym samym miesigcem
ubiegtego roku, dostawy do Niemiec wzrosty o ponad 20% drugi miesigc z rzedu, wedtug danych
chinskich wtadz celnych. Z kolei import z Niemiec spadt o 1,3%. Dla poréwnania chifiski eksport w
ujeciu globalnym wzrést o 4,8%, import za§ zmniejszyt sie o 3,4%. Jesli uwzgledni¢ zmiany cen,
wolumen dostaw towaréw z Chin do Niemiec mogt wzrosngl jeszcze bardziej. Na handel
zagraniczny Chin w maiju silnie wptynat spor celny ze Stanami Zjednoczonymi, a do potowy maja
migdzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami obowiqgzywaty cta importowe przekraczajgce 100%.
Nawet po pdzniejszych zmianach wysokosci cet nalezy mie¢ na uwadze, ze przekierowanie statkow
zajmuje firmom zeglugowym kilka tygodni. Strona chihska oczekuje ,gwattownego ozywienia”
w handlu z USA, co z kolei negatywnie odbije sie na Niemczech (duzy spadek po duzym wzroscie).
Poniewaz najwazniejszq kwestiq pozostaje chifski eksport pierwiastkow ziem rzadkich, Niemcy
mogtyby skorzysta¢ na zawirowaniach handlowych na linii Chiny-USA, zwtaszcza ze pierwiastki te
sq takze wykorzystywane w przemysle obronnym. Ponadto Ministerstwo Handlu w Pekinie ogtosito,
iz chce przyspieszy€ przyznawanie licencji europejskim firmom. Otwarte pozostaje pytanie, czy
europejskie, w tym niemieckie, firmy majg wystarczajgce moce przerobowe i elastycznos¢, by
wykorzysta€ pojawiajgce sig okresowe okna mozliwosci.

Franfurter Allgemeine Zeitung, Chinas Export nach Deutschland steigt rasant



https://www.ft.com/content/ec3e35ea-3c8d-414d-a45f-75be9881a363
https://www.ft.com/content/ec3e35ea-3c8d-414d-a45f-75be9881a363
https://www.faz.net/aktuell/wirtschaft/export-von-china-us-geschaeft-bricht-ein-deutschland-lieferungen-steigen-110526167.html
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WYDARZENIE

Ministerstwo Gospodarki i Energii uruchomito program
INNO-KOM, ktéry ma na celu dofinansowanie instytucji
badawczych non-profit w regionach stabych strukturalnie
W zamian majg one udostepni¢ wyniki swoich badah
matym i Srednim przedsiebiorcom.

Minister gospodarki Katherina Reiche uczestniczyta w
spotkaniu z francuskim ministrem gospodarki i finanséw
Erikiern Lombardem oraz ministrem przemystu i energii
Markiem Ferraccim. Nastepnie wzieta udziat w spotkaniu
ministrow pahstw OECD oraz panstw G7.

W obecnosci sekretarza stanu Stefana Rouenhoffa
dokonano otwarcia niemiecko-kolumbijskiego tygodnia
partnerstwa klimatycznego. Jeden z gtownych tematow
wydarzenia stanowita wspdbtpraca wodorowa.

Ministerstwo Gospodarki uruchomito kolejny nabdér do
programu IGP, ktéry ma pomagac przedsiebiorcom w
rozwigzaniu problemu niedoboru wykwalifikowanej sity
roboczej. Program wspiera imigracje i integracje
specjalistow.

Pod auspicjami Ministerstwa Gospodarki odbyt sie Dzieh
Innowaciji dla MSP. Resort reprezentowata sekretarz stanu
Gitta Connemann.

Thomas Steffen zostat nowym sekretarzem stanu
w Ministerstwie Gospodarki i Energii.

OECD opublikowata raport dotyczqcy stanu gospodarki
niemieckie;j.

Ministerstwo Gospodarki rozwigzato umowe z Deutsche
ReGas dotyczqcq statku regazyfikacyjnego (FSRU)
w Mukran.

Minister Reiche wzieta udziat w posiedzeniu Rady
Energetycznej UE. Jednym z wazniejszych przyjetych nanim
postanowien byto powotanie grupy zadaniowej ds.
dokofczenia budowy unii energetycznej.

Minister Reiche uczestniczyta w 1I. sesji Francusko-
Niemieckiego Zgromadzenia Parlamentarnego, ktéra
dotyczyta odnowy relaciji francusko-niemieckich.

Dania i Niemcy wspblnie ogtosity powstanie ,Wyspy
Energetycznej Bornholm”, czyli pierwszego hybrydowego
interkonektora morskiej farmy wiatrowej miedzy Niemcami
a Daniq.

Sekretarz stanu Gitta Connemann udata si¢ do Brazylii na
41. Niemiecko-Brazylijskie Dni Biznesu (jest to najstarsza
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dwustronna komisja gospodarcza migdzy Niemcami
a innym panstwem na $wiecie).

Ministerstwo  Gospodarki po roku obowigzywania
rozporzqdzenia o zerowej emisji netto w przemysle (Net-
Zero Industry Act) rozpoczeto oceng okresowq tej regulacii.
Minister Reiche ziozyta wizyte w USA 2z zamiarem
przeprowadzenia rozmow dotyczgcych amerykanskiej
polityki celne;j.

Minister Katherina Reiche spotkata sig z Komisarzem UE
ds. handlu i bezpieczefhstwa gospodarczego MaroSem
Sefcovicem. Tematem rozmowy byty negocjacje
prowadzone przez KE z administracjg USA, majgce
przyczyni¢ sig do osiggniecia porozumienia w sprawie
sporu celnego.

Rzqd federalny przyjat projekt budzetu na 2025 .

Rzqd federalny zatwierdzit projekt majgcy na celu
usprawnienie kontroli uzytkowania gruntow i utatwienie
wydawania zezwoleh na budowe Igdowych turbin
wiatrowych.

KE przyjeta Clean Industrial Deal State Aid Framework
(CISAF). Nowe zasady przyznawania pomocy publicznej
umozliwiajg pahstwom cztonkowskim UE wykorzystanie
funduszy pafstwowych do wspierania projektow w
dziedzinie energii odnawialnej, dekarbonizacji przemystu
oraz rozwoju i ekspansji technologii transformacyjnych.
Minister Reiche spotkata sie z japonskim ministrem
ds. bezpieczenstwa gospodarczego Minoru  Kiuchi
w ramach funkcjonujgcego juz trzeci rok niemiecko-
joponskiego formatu dotyczqgcego bezpieczehstwa
gospodarczego. Obrét handlowy miedzy Niemcami
a Japoniq wynidst 44,2 mld euro w 2024 r. Oba pahstwa
mierzg sie z podobnymi wyzwaniami (zagraniczna
konkurencja, starzenie sig spoieczehstwc:).

Minister gospodarki i energii Katherina Reiche przybyta
z wizytq inauguracyjng do swoich polskich odpowiednikow.
Rozmowy dotyczyty polityki gospodarczej i energetycznej
oraz poszukiwania nowych formatéw  wspotpracy
gospodarcze;.

Rzgd federalny przedtuzyt gwarancje zatrudnienia dla
rafinerii PCK do kohca 2025 r. Funkcjonowanie rafinerii
zostato zagrozone po wstrzymaniu dostaw rosyjskiej ropy.
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